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1. INTRODUCAO E OBJETIVO

A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens entre as Carteiras de Valores
Mobiliarios (“Politica”) da FICTOR ASSET LTDA Gestdo de Recursos LTDA.
(“GESTORA”), tem por objetivo formalizar a metodologia e os critérios utilizados pela
GESTORA na alocacdo de ordens no ambito da gestdo dos fundos de investimento
geridos pela GESTORA, garantindo, assim, precisédo e, sobretudo, imparcialidade a tal
processo.

A observancia desta Politica traz beneficios a todos os clientes, tendo em vista que
assegura que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente decorram
tdo somente do exercicio dos atos inerentes a gestdo, e ndo de manipulacdo e/ou
equivocos de procedimentos operacionais ndo relacionados as decisbes de
investimento. A GESTORA, no cumprimento de seu dever fiduciario, preza pelo
cumprimento estrito de suas obrigacdes para com seus clientes e sempre empregara
seus melhores esforcos para atingir tal finalidade.

Esta Politica devera ser observada pelos sécios, administradores, funcionarios e todos
que, de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da GESTORA
(“Colaboradores”).

A Area de Compliance é responsavel pela atualizacdo das informacdes necessarias
para a manutengdo dos controles relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica,
cujas diretrizes devem ser observadas por todos os Colaboradores envolvidos nas
atividades atinentes a alocacéo dos ativos negociados para as carteiras sob gestao da
GESTORA. N&o obstante a observancia das diretrizes por todos os Colaboradores, a
equipe de gestao é a principal responsavel pelo cumprimento da presente Politica.

2. ASPECTOS GERAIS

Nas negociagOes de ativos financeiros, a GESTORA podera definir antes de cada nova
operacgédo a relacéo de proporgdo a ser alocada para cada carteira sob sua gestao ou, O
realizar o grupamento das ordens a serem langadas ao mercado e posteriormente o
rateio das ordens efetivamente executadas, especificando as quantidades
correspondentes aos fundos de investimento geridos de acordo com os critérios ora
definidos, bem como utilizando o pre¢co médio das negociagfes para cada alocacao.

A GESTORA possui critérios equitativos para definicdo do preco médio. Ndo obstante,
em algumas hipoteses, por condi¢des alheias a vontade da GESTORA, poderdo ocorrer
pequenas discrepancias no pre¢o medio, quando, por exemplo, a quantidade de ativos
financeiros a ser alocada em um fundo de investimento ndo comportar a participacao
em todos os lotes operados no pregao daquele dia, sendo necessario que a GESTORA
opte pela alocagédo dentro do lote cujo valor financeiro esteja mais préximo do preco
médio das negociacoes.

Dessa forma, de forma geral, o rateio e a divisdo de ordens se dar&o da seguinte forma:

Preco: as ordens serdo divididas de maneira que as carteiras de valores mobiliarios
geridas pela GESTORA tenham o preco mais proximo possivel do preco médio da
totalidade das ordens de todas as carteiras num mesmo dia € numa mesma corretora,
para um mesmo ativo. Contudo, o critério do pre¢co médio pode néo ser aplicado quando:

a) As ordens de compra e venda possuirem identificacdo precisa do fundo de
investimento no qual elas devam ser executadas: neste caso as operacdes serdo

Jatoba Green Building | Rua Surubim, 373 - 1° andar, Cidade Mongdes, SP | fictor.com.br > F|ct0r
ASSET



registradas e liquidadas pelo preco obtido no cumprimento da ordem.

b) Os fundos de investimento possuirem servigo de custédia qualificada prestado
por outra instituicdo: nesta situacdo o horario de envio das operacdes relativas
as ordens de negociacao pode ocorrer mais cedo devido ao horério estabelecido
pelo custodiante. Assim sendo, o rateio podera ser efetuado pela média dos
precos verificada até o fechamento do envio das informacfes ao custodiante;

c) A quantidade negociada for muito pequena: nesta situacéo, a alocacdo dos lotes
pode apresentar impossibilidade matematica de alcancar o preco médio
negociado ou resultar em lote fracionado (i.e. resultado, ndo é um numero
inteiro);

d) lote for indivisivel: nesta situacdo ndo é possivel realizar a divisdo do lote e
especificacdo pelo preco médio; e

e) For necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de um fundo;

Alocacao: o rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades originais
das ordens, podendo haver alguma diferenca por conta de arredondamentos face a
presenca de lotes minimos.

O rateio entre os fundos de investimento geridos devera considerar, ainda:

a) patrimdnio liquido de cada fundo de investimento;

b) As caracteristicas de cada fundo de investimento gerido;

c) A captacgdo liquida de recursos;

d) Posicéo relativa do caixa de cada fundo de investimento gerido;

e) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para os fundos de investimento

f) Posigéo de risco de um fundo de investimento; e

g) Situacdes especificas de clientes de fundo de investimento exclusivos e/ou
reservados.

N&o é permitida a obtencdo de vantagem de determinado fundo em detrimento de outro,
decorrente de uma divisdo de ordens realizada deliberadamente de forma néo
equanime.

No caso de oportunidades escassas, estas serdo oferecidas aos clientes de forma
simultanea e de acordo com a estratégia dos produtos por eles detidos.

Todas as ordens emitidas serdo registradas e monitoradas conforme as regras
estabelecidas pela CVM. O registro incluir4 detalhes de preco, quantidade e demais
caracteristicas da operacdo, garantindo a rastreabilidade e conformidade com as
normas vigentes. A area de Compliance ser& responséavel por supervisionar e garantir
a integridade desses registros.

3. TRANSMISSAO DAS ORDENS

A GESTORA podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores mobiliario
que negocie ou registre determinada operacdo de compra ou venda de ativo para uma
ou mais carteiras sob gestdo, nas condicbes que venham a ser especificadas pela
GESTORA.

As ordens serdo sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou transmitidas por
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escrito, via meios eletrdnicos (e-mail, Skype, Bloomberg, fac-simile, carta, Messengers,
Whatsapp, sistemas eletronicos de ordens, etc.), sendo que, independentemente da
forma de transmisséo, todas as ordens devem ser confirmadas por e-mail (call-back) e
serdo gravadas e arquivadas pela GESTORA.

4. RATEIO DE ORDENS - CREDITO PRIVADO

Nas negociacdes de ativos financeiros considerados de crédito privado, as ordens seréo
emitidas em blocos e rateadas pela proporcionalidade do patriménio liquido de cada
fundo de investimento gerido, respeitando a adequacdo aos indicadores de risco
estabelecidos para risco de crédito ou prazo de vencimento aceitavel, conforme as
disposicdes do regulamento ou mandato de cada fundo de investimento.

Todas as ordens para os fundos de investimento geridos deverdo estar dentro do
intervalo de preco verificado para o ativo financeiro em questdo no dia da negociacao.
Esse intervalo de preco é monitorado pela Equipe de Gestdo e pelas Areas de
Compliance e de Risco da GESTORA.

Na eventualidade de configurag&o de potencial conflito de interesses entre os fundos de
investimento geridos, a Equipe de Gestdo devera consultar a area de Compliance da
GESTORA antes de realizar a negociagao do ativo financeiro.

5. RATEIO DE ORDENS — ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

Para analise de ativos de renda variavel, a Equipe de Gestao elaborara um relatério que
sera submetido a aprovacédo do Comité de Investimento. Caso a resposta seja positiva,
o Diretor de Investimentos definira o percentual de alocacédo do ativo para cada fundo
de investimento, bem como o valor limite de compra/venda, o periodo que sera realizada
e em qual corretora, observando os seguintes critérios:

a) de acordo com analises fundamentalistas e econ6micas da Equipe de Gestéo,
sempre considerando o preco corrente das acdes e demais ativos de renda
variavel; e

b) estratégia e perfil de cada um dos clientes.

6. RATEIO DE ORDENS — DERIVATIVOS
Estratégias envolvendo derivativos estdo, na maioria dos casos, fundamentalmente
relacionadas a protecdo de patriménio (hedging) e, portanto, sdo customizadas de
acordo com a estratégia e perfil de cada um dos fundos geridos.
Tal como para os demais ativos de renda variavel, o investimento em Derivativos devera
ser previamente aprovado pelo Comité de Investimentos.

7. RATEIO DE ORDENS — COTAS DE FUNDOS

Os fundos que vierem a investir preponderantemente em outros fundos de investimento
séo geridos conforme suas politicas especificas.

As ordens de compra e venda de cotas de fundos de investimento s&o realizadas com
relacdo a cada um deles. As operacdes sdo especificadas por fundo de investimento
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em vista de seu perfil de aquisicdo, cronograma financeiro, e programacao de liquidez.
Devem ser observadas todas as limitagcdes de liquidez, riscos e estratégias dos fundos
investidos, de forma a verificar se o fundo alocador suporta tais caracteristicas.

Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de
forma proporcional entre os fundos.

8. RATEIO DE ORDENS - ATIVOS ILIQUIDOS

Para andlise de ativos iliquidos, a Equipe de Gestdo elaborard um relatério que sera
submetido a aprovacao do Comité de Investimento. Caso a resposta seja positiva, o
Diretor de Investimentos definira o percentual de alocacdo do ativo para cada fundo de
investimento, bem como o valor limite de compra/venda, o periodo que sera realizada e
em qual corretora, observando os seguintes critérios:

a) de acordo com analises fundamentalistas e econ6micas da Equipe de Gestéo,
sempre considerando o preco corrente dos ativos; e
b) estratégia e perfil de cada um dos clientes.

Para os fundos de investimento geridos pela GESTORA que vierem a aplicar seus
recursos em ativos considerados de natureza iliquida, a GESTORA adotara a seguinte
pratica: todas as ordens devem ser unitarias, indicadas individualmente para cada fundo
ou carteira gerida.

Em nenhum caso a alocacdo de ordens sera com base em quaisquer taxas,
performance ou consideracdes diferentes dos interesses das carteiras geridas pela
GESTORA, ndo sendo permitida, em qualquer situacdo, a obtencédo de vantagem de
determinada carteira de valores mobiliarios em detrimento de outra, decorrente de uma
divisdo de ordens realizada deliberadamente de forma ndo equanime.

9. OPERACOES ENTRE FUNDOS GERIDOS

A GESTORA podera realizar operacdes diretas entre os diversos fundos sob gestéo,
desde que assim permitido em seus respectivos regulamentos. Neste caso, a
GESTORA devera, necessariamente, observar o preco de mercado da referida
transacdo, e manter, por prazo ndo inferior a 5 (cinco) anos, o devido registro de todas
as operacg0es realizadas, com a justificativa da operacao e preco praticado.

10. GESTAO DE RISCOS

A alocacéo de ativos sera conduzida com base em uma politica rigorosa de gestéo de
riscos, que avalia o perfil de risco de cada investimento e monitora continuamente 0s
impactos no portfolio do fundo. A FICTOR ASSET implementara ferramentas para
mitigar riscos de mercado, crédito e liquidez, garantindo que todas as decisGes sejam
tomadas de acordo com a estratégia de investimento e a toler&ncia ao risco dos cotistas.
11. DIVULGACAO DE INFORMACOES

A FICTOR ASSET compromete-se a divulgar de forma periédica e eventual todas as
informacdes relevantes sobre as atividades do fundo. Essas informacdes serdo
disponibilizadas por meio de relatérios financeiros, demonstracdes contabeis e
comunicados sobre fatos relevantes, sempre dentro dos prazos estabelecidos pela CVM
e seguindo os formatos exigidos pela regulamentacéo.
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12. VIGENCIA E ATUALIZACAO
A presente Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja

constatada necessidade de atualizagdo do seu contetdo. Poderd, ainda, ser alterada a
qualquer tempo em razédo de circunstancias que demandem tal providéncia.

Histoérico das atualizactes

Data Verséao Responsavel

Diretor de Gestdao e Diretor de

Dezembro de 2019 12 . .
Compliance, Risco e PLD.
. Diretor de Gestdao e Diretor de
Maio de 2021 22, . .
Compliance, Risco e PLD.
Dezembro de 2021 3a. Diretor de Investimentos
e Diretor de Compliance
Fevereiro de 2022 4a. Diretor de Investimentos
e Diretor de Compliance
Janeiro de 2023 5 Diretor de Investimentos
e Diretor de Compliance
Outubro de 2024 6% Diretor de Gestdo e Diretor

Compliance, Risco e PLD.
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Assinaturas

Alexandra Eliane dos Santos Oliveira
CPF: 913.465.766-53

Assinou em 24 out 2024 as 10:43:30

Log

18 out 2024, 11:43:53 Operador com email alana.barros@fictor.com.br na Conta ed561cde-dbde-41fd-8e34-
89351dd63046 criou este documento numero fbaeddb7-a5d1-40ae-9207-f9ed6dc819d0. Data
limite para assinatura do documento: 17 de novembro de 2024 (11:43). Finalizacdo automatica
apos a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

18 out 2024, 11:49:29 Operador com email alana.barros@fictor.com.br na Conta ed561cde-dbde-41fd-8e34-
89351dd63046 adicionou a Lista de Assinatura:
alexandra.oliveira@fictorasset.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autenticacao:
Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validagdo do signatario: nome completo Alexandra Eliane dos Santos Oliveira.

24 out 2024, 10:43:30 Alexandra Eliane dos Santos Oliveira assinou. Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
alexandra.oliveira@fictorasset.com.br. CPF informado: 913.465.766-53. IP: 187.102.181.26.
Localizagao compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -22.9004 e longitude -43.1769.
URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de
assinatura versao 1.1032.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

24 out 2024, 10:43:31 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apos a

ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
fbaeddb7-a5d1-40ae-9207-f9ed6dc819d0.

ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

9:) ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrOnicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° fbaeddb7-a5d1-40ae-9207-f9ed6dc819d0, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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Assinaturas

@ Davi Rufino Montenegro
Assinou em 24 out 2024 as 14:45:16

Log

24 out 2024, 10:50:58 Operador com email alana.barros@fictor.com.br na Conta ed561cde-dbde-41fd-8e34-
89351dd63046 criou este documento nimero a5fc359f-c8a1-4bc7-9a17-9857df59fcec. Data
limite para assinatura do documento: 23 de novembro de 2024 (10:50). Finalizacdo automatica
apds a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

24 out 2024, 10:51:45 Operador com email alana.barros@fictor.com.br na Conta ed561cde-dbde-41fd-8e34-
89351dd63046 alterou o processo de assinatura. Data limite para assinatura do documento: 26
de novembro de 2024 (14:33).

24 out 2024, 10:51:46 Operador com email alana.barros@fictor.com.br na Conta ed561cde-dbde-41fd-8e34-
89351dd63046 adicionou a Lista de Assinatura:
davi.rufino@fictorasset.com.br para assinar, via E-mail, com os pontos de autentica¢do: Token
via E-mail; Nome Completo; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para valida¢do do
signatario: nome completo Davi Rufino Montenegro.

24 out 2024, 14:45:16 Davi Rufino Montenegro assinou. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
davi.rufino@fictorasset.com.br. IP: 187.102.181.26. Localizagdo compartilhada pelo dispositivo
eletrénico: latitude -22.9004 e longitude -43.1769. URL para abrir a localiza¢do no mapa:
https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao 1.1033.0 disponibilizado
em https://app.clicksign.com.

24 out 2024, 14:45:17 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
a5fc359f-c8a1-4bc7-9a17-9857df59fcec.
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